DOLOZKA ZLUCITEENOSTI

navrhu zakona
s pravom Europskej unie

1. Navrhovatel’ zakona:
Vlada Slovenskej republiky.

2. Nazov navrhu zikona:

Néavrh zikona, ktorym sa meni a dopiha zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zakon o cennych papieroch)
a ktorym sa menia a dopiiaja niektoré zakony.

3. Predmet navrhu zikona je upraveny v prave Eurdpskej unie:
a) V primarnom prave

¢l. 3 ods. 1 pism. b), €l. 4, €l. 26 ods. 2, €l. 54 az 66 Zmluvy o fungovani Eurdpskej
tnie (U. v. EU C 202, 7.6. 2016) v platnom zneni,

Protokol ¢ 4 o Statite Eurépskeho systému centralnych bank a Europskej
centralnej banky pripojeny k Zmluve o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU C 202,
7.6. 2016).

b) v sekundarnom prave

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 zo 7. oktobra 2020,
ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (U. v. EU L
347, 20.10.2020), gestor: MF SR, UV SR

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 z 18. decembra 2019,
ktorou sa meni smernica 2009/138/ES o zafati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost’ ), smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi néstrojmi a smernica
(EU) 2015/849 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na ucely prania
$pinavych petiazi alebo financovania terorizmu (U. v. EU L 334, 27.12.2019),
gestor MF SR, spolugestor MV SR, NBS,

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o
prudencidlnom dohlade nad investiénymi spolo¢nostami a o zmene smernic
2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.
v. EU L 314, 5. 12. 2019), gestor: MF SR, spolugestor: NBS,

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014) v platnom zneni,
gestor: MF SR, spolugestor: NBS,

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014 , ktorou sa
stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii tverovych institucii a
investicnych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Eurdépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) & 648/2012, (U. v. EU L 173,
12.6.2014), v platnom zneni, gestor MF SR, spolugestor: NBS,

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jana 2013 o pristupe
k ¢innosti uverovych inStitucii a prudencidlnom dohlade nad tGverovymi



inStiticiami a investicnymi spolo¢nostami, 0 zmene smernice 2002/87/ES
a o0 zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013)
Vv platnom zneni, gestor: MF SR, spolugestor: NBS,

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/878 z 20. maja 2019, ktorou
sa meni smernica 2013/36/EU, pokial' ide o oslobodené subjekty, finanéné
holdingové spoloc¢nosti, zmieSané financné holdingové spolo¢nosti, odmenovanie,
opatrenia a pravomoci v oblasti dohl'adu a opatrenia na zachovanie kapitalu (U. v.
EU L 150, 7.6.2019), gestor: MF SR, spolugestor: NBS

smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ I) (prepracované znenie)
(U.v. EU L 335, 17.12.2009) v platnom zneni, gestor: MF SR, spolugestor: NBS,
nariadenie Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2175 z 18. decembra 2019,
ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo), nariadenie (EU) ¢. 1094/2010, ktorym
sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov), nariadenie (EU) ¢ 1095/2010, ktorym sa
zriad’uje Eurdpsky organ dohladu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy),
nariadenie (EU) & 600/2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, nariadenie (EU)
2016/1011 0 indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych
nastrojoch a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych
fondov a nariadenie (EU) 2015/847 o udajoch sprevadzajucich prevody finanénych
prostriedkov (U. v.EU L 334, 27.12.2019), gestor: MF SR, NBS, MV SR,
nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o
prudencialnych poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v.EU L
314,5.12.2019), gestor: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U.
v.EUL 173, 12.6.2014) v platnom zneni, gestor: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 z 26. jina 2013
0 prudencidlnych poziadavkach na uverové inStiticie a investicné spolocnosti
a 0 zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013) v platnom
zneni, gestor: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010z 24. novembra 2010
0 makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom
a 0 zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010),
v platnom zneni, gestor: MF SR, NBS,

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre
bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010) v platnom znent,
gestor: MF SR, NBS,

nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky orgén dohl'adu (Eurdpsky orgén pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie &.
716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331,
15.12.2010) v platnom zneni, gestor: MF SR, NBS, MPSVR SR,

nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Europsky organ pre cenné papiere a
trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie



Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010) v platnom zneni, gestor MF SR,
NBS.

€) Vjudikatire Sudneho dvora Eurdpskej tnie:
- rozsudok Sudneho dvora vo veci C - 384/93 Alpine Investments v. Minister van
Financién, [1995].

Vyrok rozhodnutia:

1. Clanok 59 Zmluvy EHS treba vykladat v tom zmysle, Ze sa tyka sluzieb, ktoré
poskytovatel’ pontka telefonicky potencidlnym prijemcom usadenym v inych
Clenskych Statoch a poskytuje ich bez opustenia ¢lenského Statu, v ktorom je
usadeny.

2.  Predpisy niektorého ¢lenského Statu zakazujice poskytovatel'om sluzieb usadenym
na jeho uzemi obracat sa snevyziadanymi telefondtmi na potencidlnych
zékaznikov v inych clenskych §tatoch s cielom ponidknut’ im svoje sluzby st
obmedzenim slobodného poskytovania sluzieb v zmysle ¢lanku 59 Zmluvy.

3. Clanok 59 Zmluvy nebrani vnatrotatnej uprave, ktora v zaujme ochrany dévery
investorov vo vnutroStatne financné trhy zakazuje prax spocivajicu
v nevyziadanych telefonatoch potencionalnym zakaznikom s bydliskom v inych
Clenskych Statoch s cielom pontknut im sluzby spojené s investovanim do
terminovanych obchodov s tovarom.

- rozsudok Sudneho dvora vo veci C — 15/16 Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht proti Ewaldovi Baumeisterovi, [2018].

Vyrok rozhodnutia:

1. Clanok 54 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 otrhoch s finanénymi nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a 0 zruSeni smernice Rady 93/22/EHS, sa ma vykladat’ v tom zmysle, Ze vSetky
informdacie tykajuce sa podniku, nad ktorym sa vykonava dohl'ad, ktoré tento
podnik poskytne prisluSnému organu, ako aj vSetky vyhldsenia toho organu
uvedené v jeho dokumentacii o dohl'ade, vratane jeho koreSpondencie s inymi
organmi, nie si bezpodmienene dovernymi informéciami, na ktoré sa teda
vztahuje povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo, ktord je stanovenad v tomto
ustanoveni. Téato kvalifikacia sa vztahuje na informdcie, ktoré maju k dispozicii
organy urcené ¢lenskymi $tatmi na to, aby plnili Glohy stanovené touto smernicou,
a ktoré¢ jednak nemaji verejni povahu a jednak ich spristupnenie by mohlo
poskodit’ zdujmy fyzickej ¢i pravnickej osoby, ktora ich poskytla, alebo tretej
osoby, alebo aj riadne fungovanie systému monitorovania ¢innosti investi¢énych
podnikov, ktory normotvorca Unie zaviedol prijatim smernice 2004/39.

2. Preto treba na druht otazku odpovedat’ tak, Ze ¢lanok 54 ods. 1
smernice 2004/39 sa ma vykladat' v tom zmysle, Ze doverna povaha informacii
tykajacich sa podniku, nad ktorym sa vykonava dohlad, ktoré boli poskytnuté



orgdnom urcenym clenskymi §tatmi na to, aby plnili Glohy stanovené touto
smernicou, sa musi posudit’ ku ditu preskimania, ktoré maju tieto organy vykonat’
prirozhodovani o Ziadosti o spristupnenie uvedenych informacii, bez ohl'adu na to,
ako boli kvalifikované v okamihu, ked’ boli uvedenym organom poskytnuté.

V dosledku toho treba na tretiu otazku odpovedat tak, Ze c¢lanok 54 ods. 1
smernice 2004/39 sa ma vykladat vtom zmysle, Ze informacie, ktoré maju
k dispozicii organy uréené ¢lenskymi $tatmi na to, aby plnili tlohy stanovené touto
smernicou, a ktoré mozu predstavovat’ obchodné tajomstvo, no su staré pét’ a viac
rokov, sa v doésledku uplynutia Casu V zasade povazuju za zastarané, a z tohto
dovodu stratili svoj tajny charakter, ibaze by ucastnik konania, ktory sa odvolava
na tento charakter, vynimocne preukézal, Ze tieto informacie napriek ich veku stale
predstavuju podstatné prvky jeho obchodného postavenia alebo postavenia tretej
osoby. Takéto tivahy neplatia v pripade informadcii, ktoré maju k dispozicii tieto
organy a ktorych dovernost’ mozno odovodnit’ inymi dovodmi, nez je ich vyznam
pre obchodné postavenie dotknutych podnikov.

4. Zavizky Slovenskej republiky vo vztahu k Eurépskej unii:

a)

b)

Lehota na prebratie smernice (EU) 2019/2034 je stanovena do 26. juna 2021
s vynimkou niektorych ¢lankov.

Lehota na prebratie smernice (EU) 2019/2177 je stanovena do 30. juna 2021
s vynimkou ¢lanku 2 bodu 1, pri ktorom je stanovena lehota do 30. juna 2020.

Lehota na prebratie smernice 2014/65/EU v platnom zneni bola stanovena do 3.7.2017.
Lehota na prebratie smernice (EU) 2020/1504 je stanovena do 10. méja 2021.

Lehota na prebratie smernice (EU) 2019/878 bola stanovena do 28. decembra 2020.

V suvislosti s ¢lankom 2 bod 1 smernice (EU) 2019/2177 adresovala Eurépska komisia
Slovenskej republike formalne oznamenie C (2020) 4600/26 final zo dia 17. jula 2020,
ktorym iniciuje proti Slovenskej republike konanie o poruSeni vedené podla ¢l. 258
Zmluvy o fungovani Eurdpskej Uinie v platnom zneni registrované pod ¢. 2020/0362.

Smernica (EU) 2019/2034 a smernica (EU) 2019/2177 boli transponované do zédkona
¢. 340/2020 Z. z., ktorym sa meni a dopliia zakon &. 483/2001 Z. z. o bankach a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa menia a
dopliiiaju niektoré zdkony.

Smernica (EU) 2019/878 bola transponovana do zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a dopinaju niektoré zakony.

Smernica 2014/65/EU bola prebrata do zédkona ¢&. 237/2017 Z. z., ktorym sa meni
a doplha zakon & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
aozmene adoplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni
neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopiiiaju niektoré zikony, do zikona &.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov, do
zékona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov, do

W

zédkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad financnym trhom a 0 zmene niektorych



zékonov v zneni neskorSich predpisov, do zdkona ¢. 186/2009 Z. z. o finanénom
sprostredkovani a financnom poradenstve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
Vv zneni neskorSich predpisov, do zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
Vv zneni neskorSich predpisov, do zékona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, do zakona ¢. 250/2007 Z.
Z. 0 ochrane spotrebitel'a a 0 zmene zakona Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb.
0 priestupkoch v zneni neskorsich predpisov v zneni neskorsich predpisov, do zakona
€. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z.
0 Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov v zneni neskorsich predpisov a do zakona
&.373/2018 Z. z., ktorym sa meni a dopiia zakon &. 371/2014 Z. z. o rieseni krizovych
situdcii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa menia a dopliiajti niektoré zkony.

5. Navrh zikona je zlu€itel’'ny s pravom Eurépskej tinie:
a) uplne.



